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ò Società quotata – pure-play quantum · dati al 16 settembre 2026 · Quantum Space, Class CNBC

D-Wave Quantum QBTS · NYSE
Pure-play > Annealing + gate-model (dual-rail) + Palo Alto / Burnaby (Canada) · 1999

¢ Quotata via SPAC, 2022
∼6 mld $
capitalizzazione

3,1 mln $ (piatti)
Q2 2026; nessuna guidan-
ce; H1−67% per confronto
con una vendita una tantum
2025

546 mln $ · RPO40,7 mln
cassa · ordini; bookings H1
35,5 mln (+1.120%)

−65% · ∼490×
dai massimi · prezzo/ricavi

Che cosa fa La società quantistica più antica: computer ad annealing (Advantage2) per l’ottimizzazione, con
clienti commerciali (62% dei ricavi) come NTTDocomo, Nasdaq Verafin. Nel gennaio 2026 ha comprato Quan-
tum Circuits (550 mln $ cash) per entrare nel gate-model con qubit dual-rail (gate a 99,9%); roadmap: 10 qubit
logici nel 2030, 100 nel 2032. Beneficiaria CHIPS Act con equity (100mln $; azioni allo Stato a 14,09 $, sconto
15%, senza voto).
Guardare La differenza fra ricavi ricorrenti (cloud) e vendite di sistemi una tantum, che rendono i confronti
annuali “ottici”; i bookings del semestre (35,5 mln, di cui una vendita da 20 mln) come indicatore avanzato; la
transizione dall’annealing al gate-model.
Note Vendite nette degli insider ∼331 mln $ in 3 anni (39 mln nel 2026); nessuna guidance sui ricavi. A
metà settembre 2026 alcuni studi legali statunitensi hanno annunciato indagini per conto degli azionisti dopo
i risultati del Q2 e l’uscita del direttore finanziario (non una class action, al 21/9). Il dibattito storico sull’utilità
dell’annealing rispetto al gate-model resta aperto.
� sec.gov (8-K Q2 e 8-K CHIPS 4/9/2026) · quantumcomputingreport.com · fool.com (insider)

8 Avvertenze legali – da leggere prima di consultare le schede
1. Finalità informativa e divulgativa. Il presente documento è realizzato da Core Matrix s.r.l. nell’ambi-to del programma televisivo Quantum Space (Class CNBC) e del sito quantum-space.it, con finalitàesclusivamente informative, educative e divulgative.
2. Non è consulenza né raccomandazione. Nulla di quanto contenuto costituisce consulenza in mate-ria di investimenti, raccomandazione personalizzata, ricerca inmateria di investimenti, sollecitazioneall’investimento od offerta al pubblico di strumenti finanziari ai sensi del D.Lgs. 24 febbraio 1998n. 58 (TUF), del Regolamento (UE) 596/2014 (MAR) e della normativa MiFID II. Il documento nonè stato predisposto secondo i requisiti di legge volti a promuovere l’indipendenza della ricerca inmateria di investimenti.
3. Chi lo redige. Core Matrix s.r.l. non è un intermediario autorizzato, una società di consulenza finan-ziaria né un soggetto abilitato ai sensi del TUF; gli autori non sono consulenti finanziari. Le schedenon sono state sottoposte a revisione da parte di alcuna autorità di vigilanza.
4. Fonti e aggiornamento. Le informazioni provengono da fonti pubbliche ritenute attendibili (bilan-ci, prospetti informativi, comunicati e siti degli emittenti, banche dati finanziarie), riferite alla dataindicata in copertina. Non se ne garantiscono completezza, accuratezza né aggiornamento; capita-lizzazioni, multipli e rendimenti variano quotidianamente e possono risultare superati al momentodella lettura. I multipli indicati sono ordini di grandezza ricalcolati dagli autori.
5. Rischi. Gli strumenti finanziari citati (azioni di società quotate, ETF) sono soggetti a elevata volatilitàe comportano il rischio di perdita, anche totale, del capitale investito. I rendimenti passati non sonoindicativi di quelli futuri. Alcuni strumenti citati (ETF non armonizzati/non UCITS) possono non
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essere collocabili a investitori al dettaglio nell’Unione Europea.
6. Responsabilità. Ogni decisione di investimento è di esclusiva responsabilità del lettore, che è invita-to a valutare attentamente i propri obiettivi, la propria situazione finanziaria e la propria tolleranzaal rischio e a rivolgersi a un consulente finanziario abilitato. Core Matrix s.r.l. e gli autori declina-no ogni responsabilità per perdite o danni, diretti o indiretti, derivanti dall’uso delle informazionicontenute nel documento.
7. Conflitti di interesse. Le schede non sono commissionate né sponsorizzate dalle società o da-gli emittenti citati. Eventuali posizioni personali degli autori negli strumenti citati, ove esistenti,non influenzano il contenuto informativo del documento. [Da confermare o adeguare prima della

pubblicazione.]
8. Marchi e diritti. I nomi e i marchi citati appartengono ai rispettivi titolari. Il documento è © CoreMatrix s.r.l.; la riproduzione è consentita per uso personale e non commerciale con citazione dellafonte (quantum-space.it).
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