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SEALSQ

¥ Chip post-quantum + satelliti @ Ginevra (Svizzera) - 2022 (spin-off WISeKey)
I~ Quotata dal 2023

~0,5mld $ 11,2 min $ (+131%) 486 min $ —74% - ~15-20x
capitalizzazione H1 2026; FY2025 18,3 min; cassa al 30/6/2026; perdita dai massimi 52 sett.
guidance 2026 27-36 min H1 27,8 min prezzo/ricavi (su guidance)

Che cosafa Semiconduttori sicuri con crittografia post-quantum: il chip QS7001 (algoritmi Kyber/Dilithium,
sorgente di entropia validata NIST) e il modulo QVault TPM, con circa trenta clienti in valutazione e primi ricavi
commerciali attesi a fine 2026. In parallelo: il centro di personalizzazione chip Quantix Edge Security a Murcia
(Spagna, 40 min €), la “Quantum Highway” di nove hub, e un progetto di costellazione (con WISeSat) fino a
100 satelliti entro il 2033 per QKD e identita post-quantum. Nel 2026 ha acquisito Miraex (fotonica) e Wecan,
guidato il Series A di Quobly e investito in EeroQ.

Guardare La quota di ricavi realmente post-quantum rispetto ai chip “classici” (oggi la maggioranza); la pipe-
line dichiarata (>225 min $ al 2029, di cui oltre 100 PQC) contro ricavi effettivi di poche decine di milioni; la
cassa abbondante (486 min) raccolta con emissioni, e la diluizione che ne consegue.

Note Il multiplo piti basso fra le pure-play, maiil titolo & —74% dai massimi e —33% a un anno; molte iniziative
annunciate (satelliti, hub, acquisizioni) rispetto alla scala attuale dei ricavi. Esposizione al tema PQC, non al
calcolo quantistico.

& thequantuminsider.com (H1 2026, 11/9/2026) - sec.gov (6-K) - stockanalysis.com/stocks/laes - sealsq.com

8lé Avvertenze legali - da leggere prima di consultare le schede

1. Finalita informativa e divulgativa. Il presente documento € realizzato da Core Matrix s.r.l. nell'ambi-
to del programma televisivo Quantum Space (Class CNBC) e del sito quantum-space.it, con finalita
esclusivamente informative, educative e divulgative.

2. Non é consulenza né raccomandazione. Nulla di quanto contenuto costituisce consulenza in mate-
ria di investimenti, raccomandazione personalizzata, ricerca in materia di investimenti, sollecitazione
all'investimento od offerta al pubblico di strumenti finanziari ai sensi del D.Lgs. 24 febbraio 1998
n. 58 (TUF), del Regolamento (UE) 596/2014 (MAR) e della normativa MiFID II. Il documento non
¢ stato predisposto secondo i requisiti di legge volti a promuovere I'indipendenza della ricerca in
materia di investimenti.

3. Chilo redige. Core Matrix s.r.l. non & un intermediario autorizzato, una societa di consulenza finan-
ziaria né un soggetto abilitato ai sensi del TUF; gli autori non sono consulenti finanziari. Le schede
non sono state sottoposte a revisione da parte di alcuna autorita di vigilanza.

4. Fonti e aggiornamento. Le informazioni provengono da fonti pubbliche ritenute attendibili (bilan-
ci, prospetti informativi, comunicati e siti degli emittenti, banche dati finanziarie), riferite alla data
indicata in copertina. Non se ne garantiscono completezza, accuratezza né aggiornamento; capita-
lizzazioni, multipli e rendimenti variano quotidianamente e possono risultare superati al momento
della lettura. | multipli indicati sono ordini di grandezza ricalcolati dagli autori.

5. Rischi. Gli strumenti finanziari citati (azioni di societa quotate, ETF) sono soggetti a elevata volatilita
e comportano il rischio di perdita, anche totale, del capitale investito. | rendimenti passati non sono
indicativi di quelli futuri. Alcuni strumenti citati (ETF non armonizzati/non UCITS) possono non
essere collocabili a investitori al dettaglio nell'Unione Europea.
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6. Responsabilita. Ogni decisione di investimento e di esclusiva responsabilita del lettore, che & invita-
to a valutare attentamente i propri obiettivi, la propria situazione finanziaria e la propria tolleranza
al rischio e a rivolgersi a un consulente finanziario abilitato. Core Matrix s.r.l. e gli autori declina-
no ogni responsabilita per perdite o danni, diretti o indiretti, derivanti dall'uso delle informazioni
contenute nel documento.

7. Conflitti di interesse. Le schede non sono commissionate né sponsorizzate dalle societa o da-
gli emittenti citati. Eventuali posizioni personali degli autori negli strumenti citati, ove esistenti,
non influenzano il contenuto informativo del documento. [Da confermare o adeguare prima della
pubblicazione.]

8. Marchi e diritti. | nomi e i marchi citati appartengono ai rispettivi titolari. |l documento & © Core
Matrix s.r.l.; la riproduzione & consentita per uso personale e non commerciale con citazione della
fonte (quantum-space.it).
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